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Sprava portfolii v rdmci strategii SCor, které spravce
majetku EnCor Asset Management uSil na miru
potfebam klientd Swiss Life Select. Tyto strategie
jsou urCeny pro bonitni klienty Swiss Life, kdy
investi¢ni model vyvinuty Markem Robinsonem,
hlavnim spravcem majetku EnCor, fidi investi¢ni
proces v ramci jednotlivych strategii. Model kazdé
Ctvrtleti analyzuje vice neZ 60 indexU a
predstihovych indikdtor(, z kterych vyhodnoti
optimalni alokaci pro investora pro dané cCtvrtleti.
Podle modelu poté portfolio manazer zainvestuje

Konzervativni VyvaZena Dynamicka
Ocekavany Ccisty vynos: 4-6% p.a. 5-10% p.a. 6-11%p.a.
Ocekavana rizikovost: Nizka Stredni VySsi
Investi¢ni horizont: 2 - 4 roky 3-5let 5 avice let
Minimalni investice: 5 mil. CZK

Obhospodarovatel:
Manazersky poplatek:

Vykonnostni poplatek:

EnCor Asset Management
1,25% p.a.
10% z ro¢niho vynosu (HWM)

majetek klienta.

Historicky Cisty vynos konzervativni strategie
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Soucasna alokace

KONZERVATIVNI VYVAZENA DYNAMICKA
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Portfolio manaZer strategii SCor

MARK ROBINSON

ZkuSeny portfolio manazer a investi¢ni stratég ocenény za strategicka investicni doporuceni \\k
klientdim béhem krize v letech 2007 - 2009. Mark béhem své kariéry nastradal pres 25 let zkusenosti }
na kapitalovych trzich se zamérenim na akcie a jina investi¢ni aktiva. V letech 1997 - 2005 pusobil e - &
Mark jako spravce fondu akcii rozvojovych trh( v Londynské pobocCce JP Morgan Asset | S

Management, kde spravoval pfes 2 mld. USD aktiv. Nasledné vedl Mark investi¢ni Useky ve
spoleCnostech UniCredit CA 1B, Wood & Company a Colliers International. Od roku 2016 je Mark
¢lenem tymu EnCor.

Komentar portfolio manaZera

Globalni akcie si ve 2. Ctvrtleti udrzely vzestupnou trajektorii, zatimco mezinarodni dluhopisy oslabily. Tyto pohyby na
trzich odrazeji vyssi Urovné inflace, nez jaké byly v daném obdobi ocekdvany, coZ napomaha rlstu trzeb a
pravdépodobné i vyssim ziskim kétovanych spolec¢nosti. Vynosy dluhopist vsak maji tendenci rist spolu s inflacnimi
oCekavanimi, coz vytvari tlak na jejich ceny. Mezi nejvykonnéjsi instrumenty patfily ceské akcie (+9 % v korunovém
vyjadreni), které téZzily z vysokych rocnich dividend. Fenomén umélé inteligence zapficinil rdst americkych
technologickych akcii 0 11 %, coZ pomohlo také americkému indexu S&P 500 4% rlstu za Ctvrtleti. Americké akcie tak
prekonaly Némecko, globalni "vysoce kvalitni" spolecnosti a US/UK Small Caps. Indické akcie, které jsme nové pridali
do dynamické strategie, vzrostly o vice nez 5 %. Zlato se ve 2. Ctvrtleti vyrovnalo americkému indexu S&P 500. Stfibro
dokonce tento index prekonalo, priméarné diky silnému rdstu na zac¢atku dubna. Ceské dluhopisy a hotovost si ve 2.
ctvrtleti udrZely stabilni vynosy, i kdy? klesajici Grokové sazby CNB snizuji atraktivitu hotovostnich produkt(i oproti
ostatnim aktiviim.

Pro koho je produkt urceny?
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Strategie jsou Investofi si své Pro investory, Neziskové ObceaSV]s Pro instituce,
uréeny pro investice ktefi za organizace s prostfedky na které chtéji
bonitni klienty mohou vybrat rozumnou konzervativni provoz a ¢ast svych
Swiss Life kdykoliv bez miru rizika mi pravidly pro investice, které prostredkd
omezeni a chtéji své spravu vyZaduji dlouhodobé
poplatkd penize stabilné majetku. likviditu. investovat.

zhodnocovat.

DuleZita upozornéni

Toto propagacni sdéleni vypracovala Encor Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s. (EnCor) na zékladé vlastnich analyz a investi¢niho modelu. EnCor upozorfiuje,
Ze veSkeré informace obsazené v tomto marketingovém materidlu maji pouze informativni charakter a nejsou nijak zavazné. Pripadné vyuZiti tohoto materidlu pfi

investovani by mélo byt vzdy konzultovano s odbornym poradcem. EnCor upozoriiuje, Ze predchozi vykonnost invesM¢nich nastrojd nezarucuje stejnou vykonnost v
budoucim obdobi a minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich. Navratnost investované ¢astky neni zarucena. Hodnota investi¢nich na’strongJ je ze své podstaty
nestala a mlze kolisat, tedy hodnota muZe stoupat i klesat.

Uvedend Cistd vykonnost strategie je dand reprezentativnim portfoliem spravovanym podle investi¢niho modelu EnCor. Tato vykonnost zahrnuje jak transakéni
poplatky (brokerage) spojené s obchodovanim portfolia, tak manaZersky a vykonnostni poplatek sprdvce majetku EnCor Asset Management. Vykonnost jednotlivych
klientG ve strategiich mGzZe byt odlidna v zavislosti na individuélnich investi¢nich rozhodnutich portfolio manazera klienta. Od za¢. roku 2022 jsou vykonnosti vyvazené a
dynamické strategie reprezentovany skutecnymi klienty SCor.

Tento dokument je uréen vyhradné osobam, kterym jej EnCor, potazmo jeji distribué¢ni sit, predala. Vice informaci o EnCor a produktu, v€etné informaci o pravech
investora, naleznete na internetovych strankach encorwealth.com/scor. V listinné podobé jsou tyto dokumenty k dispozici v sidle EnCor a u distribu¢nich partnerd.
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